Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages.i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Der er foretaget en renskrivning af den teknlske beskrlvelse for opggrelse af livsforsikringshensaet-
telserne til markedsveerdi. I denne forbindelse er h8ndteringen af pensionskassens kollektive og so-
lidariske principper samt princip for hdndtering af overfgrte negative bonusbelgb blevet beskrevet
matematisk. Principperne fglger bl.a. af pensionskassen vedtaegter og bonusregulativ.

1. maj 20 H§nderingen af pensionskassens kollektive o solidariske princi samt ove¢rte bo-
nusbelﬂb har veeret praktlseret i en 8rrackke, men har ikke tidligere veeret beskrevet matematisk.

Anmeldelsen vedrrer Forlkrlngsklasse 1.

Der henvises til bilaget med den matematiske beskrivelse.

Da der er tale om en matematlsk beskrlvelse af de anvendte prlnCIpper vurderes anmeldelsen
at have juridiske konsekvenser for medlemmerne.
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I Ilghed med ovenfor vurderes anmeldelsen |kke at have ¢konom|ske konsekvenser for medlem-
merne. De anmeldte forhold vurderes at vaere betryggende og nmellge

Intet at bemrke.

Peter Damgaard Jensen
administrerende direktgr

7. maj 2010

Peter Melchior
direktor
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Bilag til anmeldelse om opg¢relsé af livsforsikringshensaettelser til
markedsvaerdi '

Opggrelsen af livsforsikringshensaettelserne til markedsveerdi, jf. regnskabsbekendtggrelsens §
66, sker pd basis af falgende grundlag:
1. Opggrelse af Livsforsikringshenszettelser i alt (post 9)
De samlede "Iivsforsikringsherisaettelser opggres til:
Livsforsikringshenseettelser = GY +BP + BF

Hvor:
~ GY fastsaettes som beskrevet i afsnit 1.a,

BP fastsaettes som beskrevet i afsnit i.b, og

BF fastsaettes som beskrevet i afsnit 1.c.

l.a. Post 5.1. Garanteredeé ydeiser, jf. § 66, stk. 1 i regnskabsbekendtggrelsen

Henseettelserne til de garanterede ydelser, GY, opggres som faiger:

6= _ Bestand(Yffpassiv)r}1 + AdmlY! - B, aktivl + TFG,, ) +IBNS,
hvor YS | er den garanterede ydelse for medlem x,
passiv;? er passivet opgjort pd markedsveerdigrundlaget for medIem'x,
Adm;? : er markedsveerdien af bedste skgn for den fremtidige udgift til admi-
‘ nistration for medlem x, '
By er det fremtidige aftalte bidrag for medlem x,
aktiv? e‘r aktivef opgjort pd markedsgrundlaget for medlem X,
IBNS er hensaettelserne til inc.ltrufne,‘ men ikke endeligt opgjorte skader, og
TFGX er et forventet tillaeg for en eventuel garanteret genkgbsveerdi for

medlem x. Tilleegget vil generelt veere 0, da genkgbsveerdier ikke er
garanteret.

Medlemmer i bidragsfri deskning indregnes under antagelse om straks begyndende bidrags-
betaling. )

Opggrelsen af de enkelte grundformer i henholdsvis passivet og aktivet til markedsveerdi er
beskrevet i afsnit 5. Opggrelsen af administrationsudgiften fremgér af afsnit 2.
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1.b. Post 5.2. Bonuspotentiale p8 fremtidige Draem/er if. & 66, stk. 2 i regnskabsbekendt Msen

Bonuspotentlale pé fremtidige preemier, BP, opggres som fglger:

 BP= > maks(B aktivll! (YBG assiv +Ade m) O)
. X e Bestand X X x' P X X !
hvor  Y2/C =Yg -G,
YFP,G L ' '
X er den garanterede fripoliceydelse for medlem X, 09

Ade’m er markedsvaerdien af bedste skgn for den fremtidige udgift ti! admini-
- stration af aftalen om indbetaling af fremtidige bidrag for mediem x.

Opggrelsen af administrationsudgiften vedrgrende fremtidige bidrag fremgar af afsnit 2.

1.c. Post 5.3. Bonuspotentiale pé fripoliceydelser, if. § 66, stk. 3 i regnskabsbekendtggrelsen

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser, BF, opggres pa fglgende vis:

BF=[ > Maks (Vhensaetretro Maks (Y} Gpasswx + Admf P/ GYX);O)} (1-2)

X e Bestand
hvor GYy = Y)Eipassivxm + Adem - Bxaktivxm '
Adm)F(P M, er markedsveerdien af bedste skgn for den forventede fremtidige

udgift til administration under antagelse af, at medlem x's fremtl-
dige bidrag bortfalder,

retro

Vhensaet er veerdien af den retrospektive henszettelse for mediem x, og

A - er en eventuel reduktion af BF som fglge af medlemmernes andel
af Igbende over- og underskud. Reduktionen sker p& bestandsni-
veau i overensstemmelse med pensionskassen kollektive og solida-
riske principper for fordeling af over- og underskud. A>0.

Opggrelsen af administrationsudgiften vedrgrende frlpollceydelsen fremgar af afsnit 2, og op-~
‘ggrelsen af vaerdien af den retrospektlve henszettelse fremgar af afsnit 4.

2. Opggrelse af administrationsudgifterne

Der gaelder at:

AdmT' = (gebyr™ + ymHensaet)l('orden)(aktX I+ 0L )+ (o™MBy + BB | akel™
FP,m m m 1.orden m m
Admy, = (gebyr'™ + vy "Hensaety )(aktx,,. + O'—x,r) , 09

Ade M = Adm] - AdeP m
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gebyrrn er det stykgebYr, som medlemskabet giver anledning til,

am er den administrationsbelastning, som By ‘giver anledning til,
m - . : bfd . . .
B v er den administrationsbelastning, som By = giver anledning til, og
ym er den administrationsbelastning, som Hensaet)l('orCIen giver anledning til.

Disse parametre anmeldes i forbindelse med anmeldelsen af satser til markedsvaerdi.

Endvidere:
Bbfd , . . » . . )
X er det skyldige bidrag som ﬂalge af eventuelt bidragsfri deekning,
. 1.orden . 0 .

Hensaety er 1. ordens henszttelsen opgjort pa tegningsgrundlaget for medlem X,

OL??,r er passivet for en livrente opsat i r 8r,

akt)r{:r ) er preemiebetalingsrenten for étlivsforsikringer uden praemiefritagelse med udigb
om r &r, og

'akt;"'(:,'.11 er preemiebetalingsrenten for étlivsforsikringer med preemiefritagelse med udlgb

. .

om r ar.

3. Risikotillaeg

Risikotilleegget, efter Regnskabsbekendtggrelsens bilag 1, anmeldes Igbende i forbindelse med
anmeldelsen af markedsvaerdiparametre.

4. Opggrelse af veerdien af den retrospektive hensattelse for hvert medlem

Vaerdien af den retrospektive henszettelse for hvert medlem p3 tid t opggres som:

retro 1.orden

Vhensaety = Henseety - min(SBy;BFy ),

BFl.orden
hvor
1.orden , o . v
Hensaety er hensaettelsen opgjort pa tegningsgrundlaget for medlem x,
SBy er veerdien af tidligere overfgrte negative bonusbelgb for medlem x, og
BF)%'O"Clen = Maks (Hensaet)l(' orden _ Maks (Y)EP’Gpassiv? + Adm)F(P’m;GYx);O)
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5. Opggrelse af kapitalvaerdier til markedsvaerdi

I dette afsnit gennemgas, hvorledes kapitalveerdier generelt opggres pé markedsveerdigrundlaget.

- Markedspassiv for étlivsforsikringer med invaliditetsydelse:

ad,m ai,m ; d i
nig; IS » ~ad , ~ai admja,m o
m _ P x+0 'x+6 [, ad,m ai,m x+n_'x+n .
PaSy,n = é Iad,m lai,m (“x+6 X 85x +lypg X 8Sx )de + ad,m ai,m nSx
X X Ix Iy
hvor
X
_)J IJtad,m dt
gdm =™ :
X .
_)J' utal,m dt
Ii"m =e 0 ,
ad,m : : . .
Mg er markedsdgdelighedsintensiteten for aktive,
ai,m . - - . .
Mg er markedsinvaliditetsintensiteten for aktive,
~ad ' ) '
- 8Sx ' betegner nutidsvaerdien af risikosummen ved forsikredes dgd i alder x+6 som
aktiv,
~a .
nSx betegner nutidsveerdien af risikosummen ved forsikredes oplevelse af alder x+n
som aktiv, og
~ai )
0Sx betegner nutidsveerdien af risikosummen ved forsikredes invaliditet i alder x +8
og beregnes som:
- . id,m id,m - idm
- adi Al nige ; ~id rl Al , nis
_ X+T id,m X+n X+T
8Sx = 0Sx + [ d,mr % bk X TSX (x +0)dr + 7a,m X NS (x+8)+ | i * TYx -(x +6)dr
X+0 X+0 x+0
med:
X N
-)J Ut'd’mdlt
I')fl’m . =e 0 ,
ptid’m er markedsdgdelighedsintensiteten for invaiide,
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Ald : .
TSx (x+e) betegner nutidsveerdien af risikosummen ved forsikredes dgd i alder x+T som
invalid, givet at invaliditeten er indtrddt i alderx+,
Al .
nSx (x+6) betegner nutidsvaerdien af risikosummen ved forsikredes oplevelse af alder x+n

som invalid, givet at invaliditeten er indtridt i aIderx+9',v

A
TYX (x + 9) dTt  betegner nutndsvaerdlen af mvalldltetsydelsen meIIem alder x+T ogx+T+dT,
givet at invaliditeten er indtradt i alderx+6, og
A _ :
8Sx betegner nutidsveerdien af engangsydelsen ved varig invaliditet i alderx+6.
Ove'nstgend‘e nutidsvaerdier opggres med 5;“ = In(i+rp) , hvor r{n er renten pd en rentestruktur
svarende til en Igbetid pa t &r. '

Markedspassiverne for étlivsforsikringer uden mvahdutetsydelser fas ud fra ovenstdende generelle
formel ved at saette:

~ai

M _1 o9 0Sx =0

™

Preemiebetalingsrente for étlivsforsikringer uden praemiefritagelse ved invaliditet:

d,m
r-3m.g 12
m (3] x+9
aktx,r‘(f)e x admde
I

Praemiébetalinqsrente for étlivsforsikringer med preemiefritagelse ved invaliditet:

’ d,m , ai,m

ro-gm.g 1 2%M, @l

am _ bt X+6 'x+8
aktX:l” —ée xlad,mlai,m ds

X . X

) Markedspassiv for tolivsforsikringer uden invaliditetsydelse

] ad,m ’ : d . d | ad,m
nx+9x+e ~ X4 +N,X~+N ~
1 2 ad,m ad,m 1 2
pasx1 /X2: (I)“ad = (”x1+9 X 9TX1'X2 +|JX G % esz,xl)dG + —adm X nTxl,x2

|
X% X1"‘2
I det generelle udtryk for markedspasswet for tolivsforsikringer uden invaliditetsydelser indg8r
fglgende betegnelser .

ad,m

ad,m % ad,m
X11%9

=1 I,
X )
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eTxl,x2 er nutidsveerdien af risikosummen ved X4's dgd i alder X4 +6 betinget af, at X le-

ver pa dette tidspunkt,

er nutidsveerdien af risikosummen ved xz's d¢d i alder Xy +6, betinget af, at Xy le-

ver pa dette tidspunkt, og
nTxl,x2 er nutidsveerdien af risikosummen ved xl's oplevelse af alder Xy +n, betivnget af,'at

X, lever pd dette tidspunkt.

Ovenstdende nutidsvaerdier opggres ud fra 5;“ ='In(1+rtm) , hvor rtm er renten pd en rentestruk-

tur svarende til en Igbetid p8 t &r.
6. Rentestruktur

De anvendte diskonteringssatser (rentestruktur), jf. regnskabsbekendtggrelsens bilag 8, anmel-
des lgbende i forbindelse med anmeldelsen af markedsveerdiparametre.
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